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CAPITULO 4. ESTUDO DE CASOS

0.030

0.015
!

0 20 40

0.000
!
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| |
80 100 120

Figura 4.1: Volatilidade média das curvas de juros para vértices de 1 a 120 meses. A linha
preta é a curva de juros pré-fixado, a vermelha, de DIxDolar, e a azul, de cupom de IPCA.
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Figura 4.2: Evolugao da volatilidade média anual de cada fator de risco. Cada linha das curvas

de juros representa um vértice.

para a maioria dos lags.

4.2 Comparacao dos modelos para séries de moedas

Para iniciar o estudo de casos, tomaremos a série de doélar como exemplo, e analisaremos os

resultados dos backtests para cinco modelos de estimativa de VaR e perda esperada: modelo
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